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سمبر، شهر دينتجت عنه قراءات لما امتداداً أظهرت قراءات التضخم في شهر يناير 
اس على أساس سنوي، ولكن بالوقت ذاته أظهرت تباعده عن هذا المسار على أس

اء أظهرت البيانات الصادرة عن الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحص. شهري
في يناير % 7.2ارتفاع معدلات التضخم السنوي في الحضر بشكل هامشي إلى 

، %0.7فيما سجل تضخما شهريا بلغ، 2019في ديسمبر % 7.1مقارنة مع 2020
كتوبر موجبة لتكون بذلك اول قراءة  تتضح . ، والثانية في خمسة أشهر2019منذ أ

مجموعة المواد الغذائية التي شهدتهأسباب هذه الزيادة في ضوء الارتفاع 
على أساس % 1.7+سجلت المجموعة ارتفاعاً بمقدار)غير الكحولية والمشروبات 

(.شهري

ى قراءات الذي أثر علأثر الأساس بسبب : التضخم السنوي يدور في فلك ضيق
خم السنوي الطفيفة في معدل التضديسمبر، نتجت الزيادة التضخم السنوية في 

ية المواد الغذائللجمهورية خلال يناير  كنتيجة لارتفاع طفيف في مجموعة 
بمقدار القراءة الخاصة بالمجموعةانخفضت في الواقع . غير كحوليةوالمشروبات 

، الأخرىبالنظر إلى الأوزان النسبية للمجموعات. على أساس سنويبالريف 0.3%
تويات لمسلإجمالي الجمهورية لم تظهر باقي المجموعات نمواً يدفع معدل التضخم 

.أعلى من تلك التي سجلها في ديسمبر

 كه باستثن: أيضاً يظهريا ضخما شهريا مؤشر أسعار المستهلك الأساسي اء الفوا
ً التي يتم تحديد أسعارها والسلعوالخضروات  ستهلك ، ارتفع مؤشر أسعار المإداريا

ي، حيث الأساسي الصادر عن البنك المركزي المصري للشهر الثاني على التوال 
س في حين أن هذا يعك. في يناير وديسمبر على التوالي%0.23و% 0.69سجل 

يؤثرزيادة الأسعار على أساس شهري، لا نعتقد أن هذا النمو من المحتمل أن 
.بشكل قوي في القراءات السنوية

اءات التضخم نكرر وجهة نظرنا بأن  قر : نكرر نظرتنا فيما يتعلق بالتضخم السنوي
، والتي نتوقع %8-6السنوية المتوقعة في المسار المعتاد في مصر تتراوح ما بين 

ويفترض هذا عدم وجود . 2019/20أن تسود في معظم قراءات العام المالي الحالي 
وعات في مجمالعرض اتصدمبما في ذلك مفاجآت كبيرة، خاصة السلبية منها، 

كه أو الخضروات على وجه الخصوص .الفوا

أشكالاً أخرىاستئناف عملية التيسير النقدي من قِبَل البنك المركزي قد تتخذ :
لية نعتقد أن التراجع في معدل التضخم على أساس شهري، وفقاً للقراءة الحا

20ة في سيكون محل اهتمام من البنك المركزي عند اتخاذ قرار بشأن أسعار الفائد
كثر الأو من وجهة نظرنا، فإن إبقاء المعدلات دون تغيير هو السيناري. فبراير الجاري

ومع . وناترجيحاً، خاصة في ضوء المخاوف العالمية في أعقاب تفشي فيروس كور
ومع . 2020نقطة أساس قبل نهاية عام 200ذلك، ما زلنا نرى تخفيض بمقدار 

اسة النقدية في فقد الكثير من مرونة السيذلك، لا نعتقد أن البنك المركزي يرغب 
يظهر وفي الوقت نفسه، نعتقد أن التيسير قد. مبكراً في هذا الوقت من العام

لأقساط انسبة سقف بأشكال أخرى، على غرار قرار البنك المركزي المصري برفع
كزي لديه نعتقد أن البنك المر. لقروض الاستهلاكيةللدخل الشهري فيما يخص ا

لاحتياطي نسبة اخفض محتمل في الخيارات قد يكون ، أحدالكثير في هذا السياق
(.RRR)الإلزامي 

الأبحاثفريق 

research@shuaasecurities.com
+202 2673 5993

(الحضر)مُعدل التضخم الشهري والسنوي 

البنك المركزي المصري، الجهاز المركزي للتعبئة العامة: المصدر
.والإحصاء

في حين استقراره سنوياً –ارتفاع التضخم الشهري
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  يمين التضخم العام سنوي  التضخم العام شهري
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%  5.08الواحدة يتراجع إلى المُعدل الحقيقي للإيداع  لليلة

.البنك المركزي المصري، الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء: المصدر
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بيانات الاتصال

+(202) 16331

شعاع لتداول الأوراق المالية مصر
 4، القطعة رقم  4مبنى 

302الدور الثالث، 
، مركز المدينة1قسم رقم 

القاهرة الجديدة، مصر

إخلاء المسئولية
للشراءعروضهاأنعلىالتقريرمحتوياتتفسيرأواعتباريمكنولافقطالمعرفةلأغراضمصر-الماليةالأوراقلتداولشعاعشركةقبلمنالتقريرهذامحتوياتإعدادتم

مصر-ماليةالالأوراقلتداولشعاعقامتوقد.استشاريةخدماتأواستثماراتإدارةأواستثماريةأعمالأيةفيالمشاركةأوبيعأوشراءعروضانتهازعلىتحريضأووالبيع
كتمالأوصلاحيةأودقةضمانللشركةيمكنلابأنهعلمًامصداقية،ذاتأنهايعتقدمصادرعلىبناءًالتقريربهذاالواردةوالآراءالمعلوماتبإعداد عليهايقعلاكمااتالبيانهذها

أوتابعةالإدارتهاأومصر-الماليةالأوراقلتداولشعاعشركةتكونلاالخلفية،هذهوعلى.معينةأغراضفيالمعلوماتهذهجهةأوشخصأياستخدامحيالمسئوليةأية
كتمالعنمسئولةالتابعةشركاتهاأووكلاؤهاأوموظفوها إتاحتهايتمأخرىمعلوماتأيةتجاهمسئوليةأيةعليهاتقعلاكمابالتقرير،المتاحةالآراءأوالمعلوماتوضوحأوا

التقريرهذافيعنهارالتعبيتمالتيالآراءتغييرمصر-الماليةالأوراقلتداولشعاعلشركةويحق.الاستشاريةالجهاتأوالعلاقةذاتالأطرافمنلأيشفويةأومكتوبةبصورة
تخضعشركةالبأنعلمًامصر،-الماليةالأوراقلتداولشعاعشركةمنمسبقةكتابيةموافقةعلىالحصولبدونالتقريرهذاتمريرأونشرإعادةيجوزولا.مسبقإخطاردون

.91رقمبترخيصالماليةللرقابةالعامةالهيئةوضوابطلقوانين

جهة إصدار التقرير
مصر-شركة شعاع لتداول الأوراق المالية 

www.shuaasecurities.com: الموقع الإلكتروني

حقوق النشر
ن نظم لا يجوز إعادة توزيع أو نسخ أو تخزين جزء أو مقتطفات من هذا التقرير من خلال أي م. جميع الحقوق محفوظة لشركة شعاع للأوراق المالية مصر 2020©حقوق النشر 

دوات مماثلة وذلك قبل تسجيل أو أية أالتخزين واسترجاع المعلومات أو نقلها بأي شكل من الأشكال أو بالاستعانة بأي من الوسائل الإلكترونية أو الميكانيكية أو آلات النسخ أو
.الحصول على موافقة كتابية مسبقة من شركة شعاع للأوراق المالية مصر

3من 3صفحة أبحاث شعاع

http://www.shuaasecurities.com/

